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「
世
の
中
の
未
来
」
を
作
る
力
が

投
資
信
託
に
は
あ
る

―
―
藤
沢
久
美
さ
ん
は
、
投
資
信
託
の
運
用

会
社
勤
務
を
経
て
、
日
本
初
の
投
資
信
託
評

価
会
社
を
設
立
、
３
年
後
に
同
社
を
売
却
し

た
後
、
現
在
の
シ
ン
ク
タ
ン
ク
・
ソ
フ
ィ
ア

バ
ン
ク
の
設
立
に
参
画
さ
れ
ま
し
た
。
藤
沢

さ
ん
が
投
資
信
託
に
興
味
を
持
っ
た
き
っ
か

け
、
投
資
信
託
の
評
価
会
社
を
設
立
さ
れ
た

き
っ
か
け
は
何
だ
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
？

藤
沢　

私
は
学
生
の
と
き
か
ら
、「
起
業
し

た
い
」
と
い
う
思
い
を
強
く
持
っ
て
い
ま
し

た
。
女
性
が
キ
ャ
リ
ア
を
積
む
こ
と
が
で
き

て
、
正
当
に
評
価
さ
れ
る
企
業
で
働
き
た
い
、

も
し
、
そ
の
よ
う
な
企
業
が
少
な
い
の
な
ら
、

自
分
で
会
社
を
作
っ
て
み
た
い
と
考
え
て
い

た
の
で
す
。
そ
の
た
め
、
就
職
活
動
を
す
る

と
き
は
、「
社
会
経
験
を
積
む
た
め
に
も
、

い
ま
自
分
の
や
り
た
い
こ
と
を
で
き
る
会
社

に
入
ろ
う
」
と
思
っ
て
い
ま
し
た
。「
や
り

た
い
こ
と
」
と
は
、「
世
の
中
の
未
来
が
、

ど
う
な
る
の
か
分
析
し
た
い
」
と
い
う
も
の
。

当
時
の
私
は
、
世
の
中
を
動
か
し
て
い
る
の

は
一
部
の
お
金
や
少
数
の
人
た
ち
だ
と
思
っ

て
い
て
、
自
分
た
ち
に
は
ど
う
し
よ
う
も
な

い
こ
と
だ
か
ら
こ
そ
、
未
来
が
ど
う
な
る
の

か
、
と
て
も
興
味
が
あ
っ
た
の
で
す
。
そ
れ

で
、
未
来
予
測
の
よ
う
な
こ
と
を
で
き
る
仕

事
が
な
い
か
と
探
し
て
い
た
と
き
、
就
職
案

内
で
「
世
界
の
未
来
を
予
測
す
る
証
券
ア
ナ

リ
ス
ト
」
と
い
う
フ
レ
ー
ズ
を
見
つ
け
ま
し

た
。
そ
れ
で
は
証
券
ア
ナ
リ
ス
ト
に
な
ろ
う

と
思
っ
て
入
社
し
た
の
が
、
た
ま
た
ま
投
資

信
託
の
運
用
会
社
だ
っ
た
と
い
う
わ
け
で
す
。

　

は
じ
め
は
投
資
信
託
の
「
と
」
の
字
も
知

ら
ず
、
株
や
証
券
に
つ
い
て
も
、
ま
っ
た
く

知
識
が
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
と
こ
ろ
が
、

い
ざ
投
資
信
託
の
世
界
で
働
い
て
み
る
と
、

「
投
資
信
託
の
仕
組
み
っ
て
す
ご
い
じ
ゃ
な

い
か
！
」
と
思
っ
た
の
で
す
。
個
人
が
投
資

信
託
を
通
じ
て
１
万
円
を
投
資
す
る
だ
け
で

も
、
そ
の
お
金
が
た
く
さ
ん
集
ま
れ
ば
、
日

本
に
と
ど
ま
ら
ず
、
海
外
の
株
式
市
場
さ
え

も
動
か
す
こ
と
が
で
き
ま
す
。私
を
含
め「
世

の
中
な
ん
て
変
え
ら
れ
な
い
」
と
思
っ
て
い

た
人
た
ち
に
も
世
の
中
を
動
か
す
チ
ャ
ン
ス

を
与
え
て
く
れ
る
投
資
信
託
に
、
と
て
も
感

動
し
ま
し
た
。

　

運
用
会
社
に
就
職
し
て
か
ら
は
、
ず
っ
と

「自分の投じたお金が
どこで何に使われているのか
興味・関心を持ちましょう」
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起
業
す
る
テ
ー
マ
を
探
し
て
い
て
、
投
資
と

は
ま
っ
た
く
関
係
の
な
い
資
格
に
も
チ
ャ
レ

ン
ジ
し
ま
し
た
。
た
だ
、
単
に
資
格
を
取
っ

た
だ
け
で
は
大
き
く
収
益
を
上
げ
る
ビ
ジ
ネ

ス
に
は
な
り
そ
う
に
あ
り
ま
せ
ん
し
、
や
は

り
自
分
が
し
っ
か
り
と
積
み
重
ね
て
き
た
も

の
を
ベ
ー
ス
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
考

え
ま
し
た
。
そ
う
な
る
と
、
私
が
働
き
始
め

て
か
ら
一
番
真
剣
に
向
き
合
っ
た
投
資
信
託

し
か
な
い
と
思
い
至
っ
た
の
で
す
。

　

そ
の
後
、
日
本
に
投
資
信
託
の
評
価
情
報

が
な
い
こ
と
に
問
題
意
識
が
芽
生
え
ま
し
た
。

個
人
投
資
家
は
、
比
較
す
る
情
報
が
な
い
中

で
リ
ス
ク
性
商
品
を
選
ば
な
け
れ
ば
な
ら
な

か
っ
た
の
で
す
。
当
時
の
金
融
審
議
会
の
議

事
録
に
「
日
本
に
も
投
資
信
託
の
評
価
会
社

が
必
要
だ
」
と
載
っ
て
い
た
こ
と
も
あ
り
、

投
資
信
託
の
評
価
会
社
を
設
立
し
ま
し
た
。

　

３
年
後
に
は
大
手
証
券
も
評
価
ビ
ジ
ネ
ス

に
参
入
し
て
き
て
、
業
界
と
し
て
透
明
性
が

確
立
さ
れ
ま
し
た
。
私
が
設
立
し
た
会
社
も
、

さ
ら
に
資
本
金
を
増
や
し
て
大
き
く
す
る
か
、

売
却
す
る
か
の
岐
路
に
立
た
さ
れ
ま
し
た
。

会
社
設
立
時
に
感
じ
て
い
た
問
題
は
ひ
と
ま

ず
解
決
し
ま
し
た
の
で
、
評
価
の
分
野
は
ほ

か
の
人
に
譲
る
と
い
う
結
論
を
出
し
、「
会

社
を
買
い
た
い
」
と
い
う
話
を
持
ち
か
け
て

き
た
４
社
の
中
か
ら
、
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
＆
プ

ア
ー
ズ
社
に
売
却
し
ま
し
た
。
そ
の
引
継
が

終
わ
っ
た
あ
と
、
現
ソ
フ
ィ
ア
バ
ン
ク
の
代

表
で
あ
る
田
坂
広
志
さ
ん
が
シ
ン
ク
タ
ン
ク

を
立
ち
上
げ
る
と
い
う
話
を
聞
い
て
、
参
画

さ
せ
て
も
ら
っ
た
と
い
う
次
第
で
す
。

　

現
在
は
、
企
業
経
営
者
の
取
材
を
し
て
情

報
発
信
を
し
た
り
、
投
資
に
つ
い
て
自
分
な

り
の
解
釈
を
お
伝
え
す
る
と
い
う
活
動
を
メ

イ
ン
に
し
て
い
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
投
資
対
象
は

証
券
で
な
く
て
も
い
い

―
―
で
は
、
藤
沢
さ
ん
に
と
っ
て
、
投
資
信

託
と
の
理
想
的
な
向
き
合
い
方
と
は
ど
の
よ

う
な
も
の
で
し
ょ
う
か
？

藤
沢　

投
資
信
託
や
基
金
な
ど
、「
フ
ァ
ン

ド
」
と
い
う
の
は
「
同
じ
目
的
を
持
つ
人
が

集
ま
っ
て
何
か
を
す
る
た
め
の
器
」
で
す
。

自
分
だ
け
が
急
い
で
利
益
を
得
よ
う
と
す
る

と
、
う
ま
く
い
き
ま
せ
ん
。

　

そ
う
い
う
意
味
で
も
、
一
般
的
な
証
券
フ

ァ
ン
ド
と
の
向
き
合
い
方
と
し
て
理
想
的
な

の
は
、
や
は
り
長
期
の
積
立
投
資
で
し
ょ
う
。

投
資
信
託
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
全
体
を
買
う
と
い

う
考
え
方
な
の
で
、
長
き
に
わ
た
っ
て
経
済

が
成
長
す
る
の
と
一
緒
に
、
応
援
し
な
が
ら

並
走
す
る
形
に
な
り
ま
す
。

　

長
期
投
資
を
す
る
な
ら
、
ベ
ー
ス
は
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
よ
い
と
思
い
ま
す
。

日
本
は
長
寿
企
業
が
多
い
と
は
い
え
、
個
社

別
に
見
れ
ば
業
績
に
浮
き
沈
み
は
あ
り
ま
す
。

そ
れ
を
一
社
一
社
、
個
人
の
立
場
で
追
い
か

け
る
の
は
大
変
で
す
か
ら
、
結
果
的
に
世
界

の
フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
や
投
資
家
た
ち

が
多
数
決
で
決
め
た
企
業
を
残
し
て
い
く
イ

ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
が
お
勧
め
で
す
。

　

た
だ
し
、
今
の
日
本
の
よ
う
に
マ
ー
ケ
ッ

ト
が
不
透
明
で
、
今
後
、
生
き
残
り
成
長
す

る
企
業
と
退
場
す
る
か
も
し
れ
な
い
企
業
の

二
極
化
が
激
し
い
と
予
想
さ
れ
る
と
き
は
、

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
も
検
討
に
値
し
ま
す
。

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
だ
と
、
ど
う
し
て

も
退
場
間
近
の
企
業
も
投
資
対
象
に
含
ま
れ

て
し
ま
う
た
め
で
す
。

　

し
か
し
、
個
人
投
資
家
に
は
、
ど
の
ア
ク

テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
を
選
べ
ば
よ
い
の
か
が
非

常
に
わ
か
り
に
く
い
の
も
事
実
。
そ
こ
は
Ｆ

Ｐ
が
代
わ
り
に
情
報
収
集
を
し
て
、
お
客
さ

ま
に
各
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
方
針
等
を
伝
え
て

い
た
だ
き
た
い
で
す
ね
。

　

フ
ァ
ン
ド
に
よ
る
投
資
と
い
う
の
は
証
券

投
資
信
託
に
限
り
ま
せ
ん
。
例
え
ば
、
ミ
ュ

ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
と
い
う
会
社

で
は
、
四
国
に
あ
る
池
内
タ
オ
ル
と
い
う
タ

オ
ル
メ
ー
カ
ー
で
タ
ン
ザ
ニ
ア
の
オ
ー
ガ
ニ

ッ
ク
コ
ッ
ト
ン
を
使
っ
た
タ
オ
ル
を
開
発
す

る
た
め
、
フ
ァ
ン
ド
で
資
金
を
募
り
ま
し
た
。

ジ
ー
ン
ズ
メ
ー
カ
ー
や
酒
蔵
の
資
金
の
た
め

に
フ
ァ
ン
ド
を
作
っ
た
例
も
あ
り
ま
す
。
利

益
が
出
れ
ば
リ
タ
ー
ン
を
、
利
益
が
出
な
け

れ
ば
割
引
券
や
商
品
を
も
ら
え
ま
す
。
投
資

家
と
し
て
も
、
本
気
で
応
援
す
る
か
ら
こ
そ
、

経
営
や
宣
伝
の
仕
方
に
つ
い
て
気
付
く
こ
と

が
あ
り
、
株
主
議
決
権
を
行
使
す
る
な
ん
て

こ
と
も
あ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
こ
の
よ
う

な
フ
ァ
ン
ド
を
通
じ
て
、
フ
ァ
ン
ド
と
は
何

か
、
投
資
と
は
何
か
を
体
感
す
る
の
は
、
よ

い
機
会
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

寄
附
金
フ
ァ
ン
ド
を
通
じ
て

運
用
コ
ス
ト
を
理
解
し
て
も
ら
う

―
―
３
月
11
日
の
東
日
本
大
震
災
を
経
て
、

日
本
の
経
済
や
投
資
環
境
は
ど
の
よ
う
に
変

化
し
て
い
く
と
思
わ
れ
ま
す
か
？

藤
沢　

日
本
経
済
全
体
の
状
況
は
、
す
ぐ
さ

ま
よ
く
な
る
と
は
言
え
ま
せ
ん
。
た
だ
、
私

た
ち
が
「
政
治
が
悪
い
」「
国
が
や
っ
て
く

れ
な
い
」
と
批
判
す
る
の
で
は
な
く
、
自
分

自
身
は
ど
う
し
た
い
の
か
、
自
分
自
身
に
何

が
で
き
る
の
か
を
考
え
て
行
動
す
れ
ば
、

様
々
な
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
が
生
ま
れ
て
く

る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

も
う
ひ
と
つ
、
東
日
本
大
震
災
に
つ

い
て
思
う
こ
と
は
、
多
く
の
皆
さ
ん
が

実
行
し
た
「
寄
附
」
と
い
う
行
為
が
本

当
に
素
晴
ら
し
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で

す
。
寄
附
自
体
も
素
晴
ら
し
い
こ
と
で

す
が
、
皆
さ
ん
が
自
発
的
に
寄
附
を
し

た
結
果
、「
自
分
の
寄
附
金
は
、
ど
こ

に
行
っ
た
の
だ
ろ
う
か
？　

正
し
く
使

わ
れ
て
い
る
の
だ
ろ
う
か
？
」
と
い
う

声
が
出
て
き
た
こ
と
を
嬉
し
く
思
い
ま

す
。
投
資
で
も
同
じ
よ
う
に
、
本
来
は
、

自
分
の
投
じ
た
お
金
が
ど
こ
に
投
資
さ

れ
て
い
る
の
か
、
ど
の
よ
う
に
運
用
さ

れ
て
い
る
の
か
を
考
え
な
け
れ
ば
い
け

ま
せ
ん
。
こ
れ
ま
で
、
投
資
の
世
界
で

は
「
儲
か
れ
ば
い
い
」
と
結
果
だ
け
見

て
い
た
と
こ
ろ
を
、
今
回
の
震
災
を
通

じ
て
、「
ま
さ
に
そ
の
プ
ロ
セ
ス
が
大

事
な
ん
だ
」
と
皆
さ
ん
が
思
い
始
め
て

い
る
。

　

私
は
ぜ
ひ
、
Ｆ
Ｐ
の
方
々
に
、「
自

分
が
投
じ
た
お
金
が
ど
う
使
わ
れ
て
い
る
の

か
追
い
か
け
る
」
と
い
う
ム
ー
ブ
メ
ン
ト
を

作
っ
て
ほ
し
い
と
思
い
ま
す
。
例
え
ば
、
寄

附
金
で
言
え
ば
、
実
際
の
復
興
と
い
う
の
は

１
回
大
き
な
金
額
を
寄
附
す
る
だ
け
で
は
終

わ
ら
ず
、
継
続
的
な
援
助
が
必
要
で
す
。
そ

れ
が
わ
か
れ
ば
、
投
資
と
成
長
、
投
資
と
リ

タ
ー
ン
の
関
係
性
や
、
利
益
が
出
る
に
は
時

間
が
か
か
る
こ
と
が
理
解
で
き
ま
す
。

　

Ｆ
Ｐ
が
自
ら
寄
附
金
フ
ァ
ン
ド
を
運
営
す

る
の
も
い
い
で
す
ね
。
今
な
ら
、
震
災
復
興

フ
ァ
ン
ド
で
も
い
い
と
思
い
ま
す
。
ポ
イ
ン

ト
は
運
営
に
か
か
る
コ
ス
ト
で
す
。
預
か
っ

た
お
金
の
中
か
ら
、
世
界
の
平
均
で
あ
る
10

％
ほ
ど
を
運
営
コ
ス
ト
と
し
て
い
た
だ
く
…

と
す
る
と
、
お
そ
ら
く
、
多
く
の
人
が
最
初

は
反
対
す
る
と
思
い
ま
す
。
寄
附
金
と
し
て

預
け
た
の
だ
か
ら
、
全
額
寄
附
し
て
く
れ
と
。

け
れ
ど
、
そ
れ
で
は
運
営
が
不
可
能
で
す
。

運
営
コ
ス
ト
の
必
要
性
を
理
解
で
き
る
仲
間

が
集
ま
っ
た
ら
、
今
度
は
お
金
の
運
用
の
話

を
切
り
出
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。
そ
れ
ま
で

の
流
れ
で
、
寄
附
金
の
取
り
ま
と
め
に
し
て

も
資
産
運
用
に
し
て
も
〝
何
か
を
し
て
も
ら

う
〞
に
は
コ
ス
ト
が
か
か
る
こ
と
を
、
自
然

と
お
伝
え
で
き
る
は
ず
で
す
。

　

今
、
寄
附
金
を
通
し
て
、
皆
が
お
金
の
行

方
に
興
味
を
持
っ
て
い
ま
す
。
寄
附
は
投
資

で
も
運
用
で
も
あ
り
ま
せ
ん
が
、
こ
れ
は
日

本
の
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
を
一
気
に
向
上
さ
せ

「
寄
附
や
そ
の
お
金
の
行
方
を
考
え
る
の
は

〝
投
資
と
は
何
か
〞
を
考
え
る

よ
い
機
会
だ
と
思
い
ま
す
」
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売却。2000年にシンクタン
ク・ソフィアバンクの設立に
参画。社会起業家フォーラム
副代表、法政大学専門職大学
院客員教授も務める。『投資
信託主義』（角川書店）『脱・
家族経営の心得』（幻冬舎）
など著書多数。

る
チ
ャ
ン
ス
で
す
。

―
―
最
後
に
、
藤
沢
さ
ん
が
Ｆ
Ｐ
に
伝
え
た

い
こ
と
を
お
聞
か
せ
く
だ
さ
い
。

藤
沢　

Ｆ
Ｐ
の
方
々
に
は
、
人
間
の
迷
い
や

痛
み
を
知
っ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
っ
て
い

ま
す
。
お
金
に
関
す
る
行
為
は
、
決
し
て
合

理
的
な
も
の
だ
け
で
は
な
い
か
ら
で
す
。
Ｆ

Ｐ
は
金
融
の
専
門
家
で
す
が
、
人
生
経
験
で

は
お
客
さ
ま
に
劣
っ
て
い
る
こ
と
も
あ
る
で

し
ょ
う
。
若
い
Ｆ
Ｐ
や
金
融
機
関
の
窓
口
担

当
者
の
話
を
伺
っ
て
い
る
と
、
よ
く
「
ア
ド

バ
イ
ス
を
し
て
も
通
じ
な
い
」
と
い
う
悩
み

を
聞
き
ま
す
が
、
そ
れ
は
経
済
面
の
ア
ド
バ

イ
ス
し
か
し
て
い
な
い
か
ら
で
す
。
金
融
知

識
は
提
供
す
る
け
れ
ど
、
人
生
の
知
識
は
お

客
さ
ま
に
教
え
て
も
ら
う
、
若
い
人
な
ら
一

緒
に
成
長
し
て
い
く
と
い
う
ス
タ
ン
ス
で
い

い
よ
う
に
思
い
ま
す
。
人
間
の
様
々
な
思
い

が
凝
縮
さ
れ
る
お
金
の
問
題
に
触
れ
る
Ｆ
Ｐ

は
、
難
し
く
て
貴
重
で
、
価
値
の
あ
る
仕
事

で
す
。
心
か
ら
応
援
し
て
い
ま
す
。 
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